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Erinnern Sie sich noch?

(Schlagzeile nach Lehman Brothers-Pleite am 15.09.2008)
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Presse 2008/2009

@ tagesschau.de

Startseite  Videos & Audios Inland Ausland Wirtschaft ~ RWEIEY Wetter lhre N

M Startseite  » Wirtschaft » Chronologie der Krise: Sommer 2007 bis Friithjahr 2008

Sommer 2007 bis Friihjahr 2008

Aus der US-Krise wird eine weltweite Krise
Stand: 21.11.2008 17:02 Uhr

Mit Bear Stearns fangt die Eskalation der
ipanzmarktkrisggan. Im Somumar. 200 2w
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Presse 2008/2009

@ tagesschau.de

Startseite  Videos & Audios Inland Ausland Wirtschaft ~ RWEIEY Wetter lhre N

B Startseite

@Ttagesschau.de

Startseite  Videos & Audios Inland Ausland Wirtschaft « RWELIES Wetter lh

;W Startseite » Wirtschaft » Chronologie der Krise: Sommer 2008

Sommer 2008
Das Ende der US-Investmentbanken
Stand: 21.11.2008 16:19 Uhr

Die Krise nimmt dramatische Ausmale an:
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Presse 2008/2009

@ tagesschau.de

Startseite  Videos & Audios Inland Ausland Wirtschaft ~ RWEIEY Wetter lhre N

B Startseite

@Ttagesschau.de

Startseite  Videos & Audios Inland Ausland Wirtschaft « RWELIES Wetter lh

N
@ tagesschau.de
Startseite  Videos & Audios Inland Ausland Wahlen

M Startseite » Wirtschaft » Chronologie der Krise: Oktober 2008

Oktober 2008

Der Monat der Rettungspakete

Stand:21.11.2008 16:18 Uhr
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Presse 2008/2009

@ tagesschau.de

Startseite  Videos & Audios Inland Ausland Wirtschaft ~ RWEIEY Wetter lhre N
B Startseite

.
B @ tagesschau.de
Aus Startseite  Videos & Audios Inland Ausland Wahlen Wetter lh

¥ W Startseite \
Sl peen @ tagesschau.de
Mit Bea

inanz Startseite _Videos & Audios ¥ Inland v Ausland M Wahlen + Wetter

%
M Startseite
@ tagesschau.de
Oktobe
Startseite  Videos & Audios Inland Ausland Wirtschaft « RYELIEY
er

SChCl W Startseite  » Wirtschaft  » Chronologie der Krise: November 2008

November 2008

Die Konjunktur kippt

Stand: 28.11.2008 18:19 Uhr

Die Wirtschaftsweisen senken ihre
hs WO O : ad di
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Presse 2008/2009

@ tagesschau.de

Startseite  Videos & Audios Inland Ausland Wirtschaft ~ RWEIEY Wetter lhre N

B Startseite

@T tagesschau.de

Startseite  Videos & Audios Inland Ausland Wirtschaft «~ IRWELI[ES Wetter lh

@ tagesschau.de

Startseite  Videos & Audios Inland Ausland M Wahlen Wetter

W Startseite @ tagesschau.de

Oktobe|

(D] Startseite Videos & Audios » Inland v Ausland ~ RURSGEREd Wahlen + We
SCU B Startseite '

;W Startseite

@ tagesschau.de
Die Startseite  Videos & Audios Inland Ausland Wahlen Wetter lhre Me

SehleHpi M Startseite  » Wirtschaft » Chronologie der Krise: April 2009

Novemb

Die Wirt April 2009

= sy Globaler Kampf gegen die Finanzkrise

Stand: 30.04.2009 17:03 Uhr w
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Presse 2008/2009

@ tagesschau.de

Startseite  Videos & Audios Inland Ausland Wirtschaft ~ RWEIEY Wetter lhre N

B Startseite

w @ tagesschau.de

B Startseite  Videos & Audios + Inland v Ausland ~ RIs4ied Wahlen

Mit Bea

meps W Startseite  ® Wirtschaft  » Chronologie der Krise: August 2009

August 2009

Hoffen auf das Ende der Krise
Stand: 31.08.2009 12:37 Uhr

Startseite  Videos & Audios Inland ; d i - War.m etter lhre Me

SehlsppiE Startseite  » Wirtschaft » Chronologie der Krise: April 2009

Die Wirt April 2009

= sy Globaler Kampf gegen die Finanzkrise

Stand: 30.04.2009 17:03 Uhr %
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Krisenlosung a la Keynes ...

Zinssenkungen weltweit seit Lehman-Kollaps
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Quelle: leizinsen.info; Stand per 20.10.2016, Darstellung: Mack & Weise Vermfigensverwal ung



Krisenlosung a la Keynes ...

World, Fixed Income Indices, FTSE, Global Government Bond Index, All Maturities, Yield
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Krisenlosung a la Keynes ...

Weltweite Marktkapitalisierung der Aktien
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Krisenlosung a la Keynes ...

Global House Price Index
Global housing markets continue a slow recovery.
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Last Updated: August 2, 2016

Sources: Bank of International Settlements, European Central Bank, Federal Reserve Bank of Dallas, Savills, and national sources.
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Krisenlosung a la Keynes ...
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Krisenlosung a la Keynes ...

»We injected cocaine and heroin into the system
to create a wealth effect.*

(Ex-Dallas-Fed-Prisident Richard W. Fisher, 09.03.2016)
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Krisenlosung a la Keynes ...

Vereinigte Staaten von Amerika - Arbeitslosenquote

10,8%

1
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U-3: 5,0%

(BLS, 09/2016)
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Krisenlosung a la Keynes ...

Suche

Politik Gesellschaft Wirtschaft Kultur * Wissen Digital Campus » Karriere Entdecken Sport Spiele mehr v

USA

Fed-Chefin Yellen signalisiert
weitere Zinserhohung

Robuster Arbeitsmarkt, stabile Wirtschaft: Die Prasidentin der
US-Notenbank sieht gute Argumente fir einen héheren Leitzins. Zuletzt war
er Ende 2015 angehoben worden.

26. August 2016,17:17 Uhr / Aktualisiert am 26. August 2016, 18:29 Uhr / Quelle: Reuters, dpa, mbr
32 m

U-3: 5,0%

(BLS, 09/2016)
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Krisenlosung a la Keynes ...

Vergleich: saisonbereinigte Arbeitslosenquoten

DFGIIPSZ und EU19
A‘\Gr »

Spanien

Wi
@SCHUESSE.DE / / W;{mm
/ W

Italien
Portugal
Eurozone
kreich
Irland

Deutschland

ER-19:10,1%
EU-28: 8,6%

(Eurostat, 08/2016)
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Krisenlosung a la Keynes ...

Europadische Kommission > Nachrichten >

NACHRICHT | 03/05/2016

ER-19:10,1%
EU-28: 8,6%

(Eurostat, 08/2016)

Frihjahrsprognose: Bei hohen

Risiken weiter auf Kurs
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Krisenlosung a la Keynes ...

05/09/2016 Sprache auswahlen Deutsch ~

= euronews.

HOME ) NACHRICHTEN ) INTERNATIONALE NACHRICHTEN ) XIJINPING: CHINA BLEIBT WACHSTUMSMOTOR DE

Xi Jinping: China bleibt Wachstumsmotor
der Weltkonjunktur

Christoph Debets
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Krisenlosung a la Keynes ...

. Login | Registrieru?
SPIEGEL ONLINE| WIRTSCHAFT F
iel Uni Rim Auto | stil

nschaft Gesundheit  einestages Karriere

Politik Wirtschaft Panorama Sport Kultur Netzwelt Wisse
A

Schwache Wirtschaft: Japan startet gigantisches
Konjunkturprogramm

Mit einem 240 Milliarden Euro schweren Konjunkturprogramm will die japanische Regierung die Wirtscha
des Landes retten. Doch die Experten des IWF sind skeptisch, ob die Politik der sogenannten Abenomics

wirkt.
WMM L

Die Welt ist zurtick auf ihrer Erfolgsspur! ... Wirklich?
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Krisenlosung a la Keynes ...

,Fir mich sind Sie, die Zentralbanker,
die Helden der Krise.”

(IWF-Chefin Lagarde, 27.05.2014)
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Krisenlosung a la Keynes ...

,Eines Tages wird alles gut sein, das ist unsere Hoffnung.
Heute ist alles in Ordnung, das ist unsere Illusion.”

(Voltaire, 1694 - 1778)
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Presse 2015/2016 ... ahnlich 2008/2009!

@ tagesschau.de

Startseite  Videos & Audios v Inland + Ausland v RSO ENEE Wahlen + Wetter + Ihre Meinung

M Startseite  » Wirtschaft » Chronologie der Krise: Januar 2015

Januar 2015

Die EZB wirft die Geldmaschine an i

Stand: 02.03.2015 14:58 Uhr
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Presse 2015/2016 ... ahnlich 2008/2009!

@ tagesschau.de

Startseite  Videos & Audios » Inland v+ Ausland v WsSdiElild Wahlen + Wetter + |hre Meinung

W Startseite  » Wirt:

@ tagesschau.de

ﬁ, Startseite  Videos & Audios Inland Ausland Wirtschaft + [WVELIEN] Wetter lhre Mer

| VmStartseite  » Wirtschaft » Chronologie der Krise: Juni 2015

Januar 2015
Die EZB

Stand: 02.03.201

M

Juni 2015
Verhandlungen mit Athen scheitern

Stand: 09.07.2015 17:25 Uhr
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Presse 2015/2016 ... ahnlich 2008/2009!

@ tagesschau.de

Startseite  Videos & Audios v Inland + Ausland v RSO ENEE Wahlen + Wetter + Ihre Meinung

M Startseite  » Wirt«

@ tagesschau.de

Startseite  Videos & Audios Inland Ausland Wirtschaft + [WVELIEN] Wetter lhre Mer

‘ l Startseite  » Wirtschaft » Chronologie der Krise: Juni 2015

A A »

DER TAGESSPIEGEL [IDE

BERLINER WIRTSCHAFT =~ VERBRAUCHER | KARRIERE | IMMOBILIEN = FINANZEM | STELLENSUCHE = KOPFE | E-MOBILITY = STARTUP DES TAGES

Januar 2015

Die EZB
Stand: 02.03.201

M

| M + Wischalt » Deutsche Bank & Co: Droht eine neue Bankenkrise?

Juni 2015
Verh Deutsche Bank & Co

Droht eine neue Bankenkrise?

14.02.2016 19:56 Uhr

Stand: 09.4
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Presse 2015/2016 ... ahnlich 2008/2009!

@ tagesschau.de

Startseite  Videos & Audios v Inland + Ausland v RSO ENEE Wahlen + Wetter + Ihre Meinung
W Startseite  » Wirts

@ tagesschau.de

| Startseite  Videos & Audios Inland + Ausland ~ RWVIEGEEd Wahlen + Wetter v |hre Meis
,./B Startseite » Wirtschaft  » Chronologie der Krise: Juni 2015

DER TAGESSPIEGEL HDE

BERLINER WIRTSCHAF |

| A+ wirscha » Deulg HandeISblatt

Finanzen Unternehmen Politkk Technik Auto Sport Panorama Social Media Video Service

Januar 2015

Die EZB

Stand: 02.03.201

Juni 2015

Birsenkurse Markte Anlagestrategie Immobilien Varsorge Steuern + Recht Finanzrechner
Deutsche - - - - -
Handelsblatt = Finanzen = Anlagesirategie = Trends = Fakien zum Akliencrash: Kommt eine neue Finanzkrise?

FAKTEN ZUM AKTIENCRASH

Kommt eine neue Finanzkrise?

von: Jirgen Rader
Datum 13.02.2016 15:52 Uhr

Wirtschaftsprobleme in China und den USA, rasant fallende
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Presse 2015/2016 ... ahnlich 2008/2009!

@ tagesschau.de

Startseite  Videos & Audios v Inland + Ausland v RSO ENEE Wahlen + Wetter + Ihre Meinung

M Startseite  » Wirt«

@ tagesschau.de

/, Startseite  Videos & Audios Inland Ausland Wirtschaft + [WVELIEN] Wetter lhre Mer

M Startseite  » Wirtschaft » Chronologie der Krise: Juni 2015

DER TAGESSPIEGEL [IDFE

BERLINER WIRTSCHAF |

| A+ wirscha » Deulg HandeISblatt

Finanzen Unternehmen Politkk Technik Auto Sport Panorama Social Media Video Service

Januar 2015

Die EZB
Stand: 02.03.201

M

Juni 2015
Bérsenkurse Markte Anlagestrategie Immobilien Vorsorge Steuern + Recht Finanzrechner -1

Handelsolatt > Fir . “ﬁl‘tSChaftS A UNTERNEHMEN FINANZEN POLITIK ERFOLG TECHNO

FAKTEN ZUM AKTIE .wocne Deutschland Europa  Ausland  Konjunktur

Komm

von: Jiirgen R
Datum 13.02.20

Deutschy

DAX® E-5TOXX 50@ MDAX ® Dow Jones Gold (UsD) EURIL
9.906,70 +0,65% 2.961,95 +0,99% 20.315,55 +0,21% 17.492,93 -0,05% 1.243,49 -0,69% 117

M Die WirtschaftsWoche » Politik > Europa > S5taatsschulden: Die Euro-Krise meldet sich zuriick

Wirtschaftsp I

Lt

Staatsschulden
Die Euro-Krise meldet sich zuriick
B i 4 an i = A A e S S




Presse 2015/2016 ...

@ tagesschau.de

Startseite  Videos & Audios

Die EZB

Stand: 02.03.20]

M

Inland + Ausland Wrthft Wahlen

Osterreich Europa Osteuropa

21.09.2016, 14:28 von APA/schu

"Helikoptergeld" —
mehr Wachstum?

Wirtschaftsp

MACHRICHTEN BORSE MEINUNG LIFE VIDEQO SERVICE EVENTS

ahnlich 2008/2009!

International RechtsBlatt Dossiers ALC  Green Economy

Die ultimative Waffe der EZB fir

TECHNO

EURIL
117

Staatsschulden
Die Euro-Krise meldet sich zurick

B i b an =i A A e
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Presse 2015/2016 ... ahnlich 2008/2009!

@ tagesschau.de

Startseite  Videos & Audios Inland Ausland Wirtschaft » JAWELIEG! Wetter

M Startseite  » Wirt: Ny

| M Wirtschafts

| W WocheomEm EZB)
EZB 01. Juni 2016, aktualisiert 08. Juni 2016, 10:19 Uhr

Notenbanken stiurzen sich auf Unternehmens-Bonds

2 8. 8.6 &
Januar 2015
Die EZB
% versenden
Stand: 02.03.201]
| gpeetm, &% Drucken
Q) Merken
A Startseite TECHNO
EURIL
' 1,117
e e T Die Europaigghos.s
Wirtschaftsp - : I

Staatsschulden
Die Euro-Krise meldet sich zuriuck
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Krisenlosung a la Keynes ... Schulden, Schulden, Schulden

Die Welt im Schuldenrausch

Milliarden USD
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Krisenlosung a la Keynes ... Schulden, Schulden, Schulden

Die Welt im Schuldenrausch
2007

160.000
140.000
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104.000
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Milliarden USD

40.000

20.000

GLOBALE
VERSCHULDUNG BIP-WACHSTUM

GLOBALES

Verschuldung 2007 Welt-BIP 2007

Quelle: McKinsey, Weltbank, IWF, eigene Berechnungen; Darstellung: Mack & Weise Vermogensverwaltung 19.10.2016
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Krisenlosung a la Keynes ... Schulden, Schulden, Schulden

Die Welt im Schuldenrausch
2015

160.000
140.000 152.000
120.000
100.000
80.000

60.000

Milliarden USD

40.000

GLOBALES

| VERSCHULDUNG BIP-WACHSTUM

Verschuldung 2015 Welt-BIP 2015

20.000 GLOBALE

0 £

Quelle: McKinsey, Weltbank, IWF, eigene Berechnungen; Darstellung: Mack & Weise Vermogensverwaltung 19.10.2016

,Krisenlosung®“: Bekampfung mit ihrer Ursache!
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Krisenlosung a la Keynes ... Schulden, Schulden, Schulden

Die Welt im Schuldenrausch

160.000

140.000

120.000

100.000

80.000
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GLOBALE GLOBALI
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o k=
Verschuldung 2015 Welit-BIP 2015

Quelle: McKinsey, Weltbank, IWF, eigene Berechnungen; Darstellung: Mack & Weise Vermogensverwaltung 19.10.2016

,Krisenlosung®“: Bekampfung mit ihrer Ursache!
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Krisenlosung a la Keynes ... Schulden, Schulden, Schulden

USA: durchschnittliches Wirtschaftswachstum pro 1 USD
staatlicher Neuverschuldung

usD
2,50 -
|

2,25 -

2,00 vor / nach
1,75 - Krisenausbruch
150 4 I

1,25 - |

1,00 4 I

' |

0,75 - |

0,50 - !

0,25 - H | 0,48
0,00 - : |

1571-15952 2000-2007 2008-02 2016

Quelle: federealreserve.gov; M&W sigene Berechnungen, 16.09.2014

Schuldenmedizin macht , Patienten® immer kranker!
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Krisenlosung a la Keynes ... Verharmlosung des Problems!

US-Staatsverschuldung, BIP und ...

Mrd. USD

US-Staatsverschuldung, FY 2016 US-BIP, FY 2016 (9 Mo)

Quelle: federalreserve.gov; treasurydirectgov; fms.treas.gov, treasury.gov (2.1 16.09.2016); Darstellung: Mack & Weise Vermdgensverwaltung 17.10.2016
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Krisenlosung a la Keynes ... Verharmlosung des Problems!

US-Staatsverschuldung, BIP und ...

8.000 | 19.573,445

18.313,633

Mrd. USD

US-Staatsverschuldung, FY 2016 US-BIP, FY 2016 (g Mo)

Quelle: federalreserve.gov; treasurydirectgov; fms.treas.gov, treasury.gov (2.1 16.09.2016); Darstellung: Mack & Weise Vermdgensverwaltung 17.10.2016
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Krisenlosung a la Keynes ... Verharmlosung des Problems!

US-Staatsverschuldung, BIP und ...

pon TNl 100,9% T

Mrd. USD

US-Staatsverschuldung, FY 2016 US-BIP, FY 2016 (g Mo)

Quelle: federalreserve.gov; treasurydirectgov; fms.treas.gov, treasury.gov (2.1 16.09.2016); Darstellung: Mack & Weise Vermdgensverwaltung 17.10.2016
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Krisenlosung a la Keynes ... Verharmlosung des Problems!

US-Staatsverschuldung, BIP und Steuereinnahmen

8.000 | 19.573,445

Mrd. USD

2.151,625

. S

US-Staatsverschuldung, FY 2016 Stenereinnahmen, FY 2016
chne Sozial- und Rentenversicherungsbeitriige

Quelle: federalreserve.gov; treasurydirectgov; fms.treas.gov, treasury.gov (2.1 16.09.2016); Darstellung: Mack & Weise Vermdgensverwaltung 17.10.2016
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Krisenlosung a la Keynes ... Verharmlosung des Problems!

US-Staatsverschuldung, BIP und Steuereinnahmen

. 10.573,445 IR Adis

Mrd. USD

2.151,625

. S

US-Staatsverschuldung, FY 2016 Stenereinnahmen, FY 2016
chne Sozial- und Rentenversicherungsbeitriige

Quelle: federalreserve.gov; treasurydirectgov; fms.treas.gov, treasury.gov (2.1 16.09.2016); Darstellung: Mack & Weise Vermdgensverwaltung 17.10.2016
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Krisenlosung a la Keynes ... Verharmlosung des Problems!

US-Zinslast in % der Steuereinnahmen

2.151,625 Mrd. USD

Mrd, USD .
Zinszahlunfed FN/5016

4

G\

Quelle: federalreserve.gov; treasurydirect gov; fms.treas.gov, treasury.gov (2.1 16.09.2016); Darstellung: Mack & Weise Vermdgensverwaltung 17.10.2016
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Krisenlosung a la Keynes ... Maximierung des Problems!

@@‘é’hé’f\"«"

qu’ﬂg’ I@\"
§?¢9°§§Q9°§§° §§§9°§§$°9°§§$°




MACK & WEISKE

VERMOGERNSVERWALTUNG

Krisenlosung a la Keynes ... Maximierung des Problems!
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Krisenlosung a la Keynes ... Maximierung des Problems!

$11.000.000.000.000 2001 e 2009

510.000.000.000.000 -
sooomonoe | 10.028.881.485.510,23 USD
$8.000.000.000.000 (19.01.2009)
57.000.000.000.000 -
$6.000.000.000.000 -
ssoonoo00n00m | 5.727.776.738.304,64 USD
54.000.000.000.000 (19.01.2001)
53.000.000.000.000 -
52.000.000.000.000 1
51.000.000.000.000 -
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Krisenlosung a la Keynes ... Maximierung des Problems!

$20.000.000.000.000

519.000.000.000.000 19.766.580.028.249,41 USD

£12.000.000.000.000 1 (18.10.2016) 2009 — 18.10.2016
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$16.000.000.000.000 -
$15.000.000.000.000 1
$14.000.000.000.000 -
$13.000.000.000.000 4
$12.000.000.000.000 4
$11.000.000.000.000 4
510.000.000.000.000 4
£9.000.000.000.000 1
$8.000.000.000.000 4
57.000.000.000.000 A
$6.000.000.000.000 A
5$5.000.000.000.000 A
54.000.000.000.000 1
5$3.000.000.000.000 4
52.000.000.000.000 1
5$1.000.000.000.000 4

S0
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Krisenlosung a la Keynes ... Wahnsinn!

Total Debt and Loans vs US GDP ($ TIN)

570
63.467,96 Mrd. USD
60 (Q4 z0153) p
550
540
530
17.942.9 Mrd. USD
520 (zo13)
£10
50

1951 1954 1957 1960 1963 1966 1969 1972 1975 1978 1981 1984 19687 1990 1993 1996 1999 2002 2005 2008 2011 2014

=== Total Debt Securities And Loans — GDP
(Quelle: Flow of Funds 10.03.2016, stlouisfed.org, 25.03.2016)
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sJeder, der glaubt, exponentielles Wachstum kann
unendlich lange andauern in einer endlichen Welt,
ist entweder ein Verriickter oder ein Okonom.”

(Kenneth E. Boulding,
US-amerikanischer Wirtschaftswissenschaftler, 1910-1993)
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USA: Wirtschaftswachstum nach Rezessionen von 1933, 1982 und 2009

FRED -+ - Real Gross Domestic Product, 1933-100
=+~ Real Gross Domestic Product, 1982=100
=+ Real Gross Domestic Product, 2009=100

280
"Grobe Depression”

260

240
220
200
b
o 180
£
160 149,5 .
; 80er Jahre Rezession
__——'___.
140 130,6
120 | |
_+——— "Great Recovery
100 o= : 113,7
80
0 1 2 3 4 5 6 7 8 g 10

Periods from Value Scaled to 100

fred stlouisfed.org 4
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Krisenlosung a la Keynes ... Konjunktursteuerung mit der
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,Great Recovery” nur ,,Great Propaganda“

Cass Fracht Index, misst US-Frachtvolumen und -ausgaben seit 1995
(Stand September 2016)

1,250

1,200

1,150

1,100

1,050

1,000

0,950 Cass
Information
Systems, Inc.

0,900

lan Feb  Mar Apr  May  lun Jul Aug  Sep Oct MNaov  Dec

2013 =—2014 —2015 —2016

US Freight Volume Drops to Lowest Level since 2009
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Unemployment Rate - Official (U-3 & U-6) vs ShadowStats Alternate
Maonthly SA. Through Sep. 2016 (ShadowStats, BLS)

— Official (U3)
25% -

20% -

15% -

10% -

5%

0%

T T T T T T T T T T T
1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016
Published: Oct 7, 2016 ShadowStats.com

(Quelle: BLS, Flow of Funds, treasury direct)
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Unemployment Rate - Official (U-3 & U-6) vs ShadowStats Alternate
Maonthly SA. Through Sep. 2016 (ShadowStats, BLS)

— Official (U3)  — Broadest {US)
25% -
20% -
(0)
9,7%
15% - _0e (o)
U-3: 5,0%
(BLS, 09/2016)
10% -
5%_\"\\—/_-\/\‘\\
U% T T T T T T T T T T T
1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2_I]12 2I]‘_I4 2016
Fuhlished: Oct 7, 2016 S hadowsiats.com

(Quelle: BLS, Flow of Funds, treasury direct)
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Unemployment Rate - Official (U-3 & U-6) vs ShadowStats Alternate
Maonthly SA. Through Sep. 2016 (ShadowStats, BLS)

— Official (L3 — Broadest (UE) — ShadowStats
25%-
o Tatsachliche
15% Arbeitslosenquote
()
23,0%

10% 'M‘

- _M

0%

T T T T T T T T T T T
1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016
Published: Oct 7, 2016

Not macht erfinderisch!

(Quelle: BLS, Flow of Funds, treasury direct)
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Krisenlosung a la Keynes ... Konjunktursteuerung mit der
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Anzahl der dem Arbeitsmarkt nicht zur Verfigung stehenden Erwerbsfahigen -
oline Relevanz fir Ermittlung der Arbeitslosenzahl und -quote!

FRED :// — ttinlaborforce

96,000

Sep 2016: 94,184

92,000

Tatsachliche
Arbeitslosenquote

83,000
84000

80000

23,0%

76,000

72000

Thousands of Persons

68,000
64000
60000

36,000

1985 1990 1995 2000

Not macht erfinderisch!

(Quelle: BLS, Flow of Funds, treasury direct)
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Reales US-Wirtschaftswachstum, prozentuale Verdnderung ggil. Vorjahr

Seasonally Adjusted Annual Rate Updated: Sep 29, 2016
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Not macht erfinderisch!

(Quelle: BLS, Flow of Funds, treasury direct)
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Vergleich: saisonbereinigte Arbheitslosenquoten
DFGIIPSZ und EU19

EU-28: 8,6%

(Eurostat, 08/2016)

_2:1%_Punkte seit HOCh im Aprll 2013 (Quelle: Eurostat, 08/2016, *06/2016; **07/2016)
(-2,885 Mio. Menschen)

(Quelle: eurostat, statista.com, 30.09.2016)
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i Spanien: saisonbereinigte registrierte Arbeitslose
/ 3.807.014
1200000 (09/2016)

- v
- RN
/

(Quelle: eurostat, statista.com, 30.09.2016)
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DEMAN QANTE, DE neue Arbeitsvertrige:
EMPLEO, PARO,
oo bon 1.900.700
DESEMPLEO .,I‘

I ... befristet: 1.735.988
SEPTIEMBRE ... unbefristet: 171.012
2016 davon unbefristete

Vollzeitstellen:

90.805

(Nur 4,8% aller Vertrage waren unbefristete Vollzeitstellen!)

(Quelle: eurostat, statista.com, 30.09.2016)
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0/ *
Vergleich: saisonbereinigte Quoten der Jugendarbeitslosigkeit 47 y 7 A)
DFGIIPSZ und EU19

43,2%

38,8%

® 27,9%

20,1 %**

‘ 24,9%

AUgUSt 201 6 ER-] 9 . (Quelle: Eurostat, 08/2016, *06/2016; **07/2016)
2,927 Mio. arbeitslose Jugendliche

(Quelle: eurostat, statista.com, 30.09.2016)
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IMF World Real GDP Growth Forecast, 2010-2020

Percent Change, Year-over-Year
5.5 -

Forecast
Sep-2011

5.0 1 Actual

\ Growth

-------- Forecast
Oct-2012

A8 TR a8t e eees$®RT
’ Forecast
Oct-2013

40 - R, TR o’

.'.. a? LT LD b Forecast
, K . Oct-2015
3.5 4 L - " " Forecast
Jan-2016
3.0 A .-. .‘.
2-5 L Ll Ll L) L)
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Source: International Monetary Fund (IMF).
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AN
) Finanzen100 Home  News  Markle  We

wr

Growth Forecast, 2010-2020

Redaktion Ticker | Videos | Marktbe

KONJUNKTURINDIKATOREN
IWF korrigiert Wachstumsprognose fiir
Weltwirtschaft nach unten

10.07.2015 « Finanzen100 @)\ ta esschau de
Die Weltwirtschaft wird demnach in diesel g ’

WaChsen_ —.wenlger als die 3,5 Prozent, dig Startseite  Videos & Audios * Inland + Ausland ~ RUWIsIGEHRE Wahlen ~ Wes3
prognostiziert hatte und unter dem Wachs
vergangenen Jahr. Die Prognose fiir 2016 [ Startseite » Wirtschaft » Weltwirtschaft: IWF korrigiert Prognosen nach unten

DA)” Forecast

bei 3,8 Prozent. Wachstum der Weltwirtschaft

“ IWF korrigiert Prognosen nach unten

@ tagesschau.de mew @ tagesschau.de

Startseit Videos & Audi Inland Ausland Wirtschaft EL Wett |legten Be
arsere 1908 udtos man astan resenatt - anen eer gt Startseite  Videos & Audios Inland Wirtschaft Wahlen We’”

nt. 2017 5
B Startseite  » Wirtschaft  » IWF: Die Wirtschaft wichst - aber nicht genug IE=UEY W Startseite b Ausland ¥ IWF senkt Wachstumsprognose fiir die Weltwirtschaft erne.

IWF-Prognose S IWF senkt Wachstumsprognose
Die Wirtschaft wachst - aber nicht genug é Triibe Aussichten fiir die Weltwirtschaft

Stand: 04.10.2016 18:27 Uhr Stand: 12.04.2016 16:20 Uhr é

Nur 0,5 Prozent Wachstum in Japan, Rezession in Schwellenléndern und "schwere
2016 regionale und globale Schiden” durch einen méglichen "Brexit" - der IWF blickt mit
Sorge auf die Weltwirtschaft. Er senkte seine globale Wachstumsprognose erneut,
nun auf 3,2 Prozent.

Ein weltweites Wachstum von 3,1 Prozent in diesem Jahr - fiir den Internationalen
Wihrungsfonds ist das eine unbefriedigende Tendenz. Insbesondere die Entwicklung
in den Industriestaaten diirfte weiter enttduschend sein, so die jiingste

IWF-Prognose.

Dacdoterpatio AGbripasfonds (IWE) traut decglobalandianiuakiur weitarhi

Unerfiillter (Zweck-)Optimismus!



Krisenlosung a la Keynes ... Konjunktursteuerung mit der

Druckerpresse
Revisions to IMF forecasts for 2016
IMF forecasts for real GDP growth in 2016 IMF forecasts for world trade growth in 2016
Per cent change over previous year Per mrﬂ}mﬁﬂﬁ yedl,
40 6 1
FL 5 4
31
30 4 4 4
25 34 27
20 4 2 4
Jan-20I5 Apr-IULS 2015 Ol0IS Jed0LE Aped01E Ju-2OIG WIS Aped0IS A5 OIS Jand0NE Ap-OLE R-I0IE

Sourcs IMF Word Economic OuSock vanous Bsues Source! IMF Warld Ecanomic Outlook warious is5ues

Unerfiillter (Zweck-)Optimismus!
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Deutschland: Unternehmensgewinne und Nettoinvetitionen

der nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften in Mrd. Euro
600 60
|

—— Nettoinvestitionsquote 519,566

I Unternehmensgewinne [ Nettoinvestitionen

Trotz Nullzins kein Investitionsboom ...
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US-Unternehmen: Aktienriickkaufe treiben Verschuldung!

9.000 -
8.172 8.433

8.000 - - - | | | | | | 7.830

Verschuldung
7.000 -

5.000 -

5.000

Mrd. 178

4.000
3.000

2.000

1.106
0 70l
Aktienriickkiufe

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Q2 2016
W ausstehende Verschuldung der US-Unternehmen W S&P500 - kum. Aktienriickk&ufe seit 2009

Quelle: Q220165 fma04.10.2016 &P 500 StockBuvbacks 30.06.2016 Damstellung: Mack & Weise Vembgersverwaltung, 19102016

stattdessen ,,Financial Engineering*!
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FIGURE 2
The total payout ratio has never exceeded 100% more than two years in a row

@ Dividends + buybacks / Reported earnings

140% A |
icht durch
(VA .
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Source: S&P, Haver, Barclays Research

stattdessen ,,Financial Engineering*!
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Globale Unternehmensverschuldung 2014 - Projektion 2019
(S&P: Global Corporate Credit, Juli 2015)
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stattdessen ,,Financial Engineering*!
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Globale Unternehmensverschuldung 2014 - Projektion 2019
(S&P: Global Corporate Credit, Juli 2015)
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stattdessen ,,Financial Engineering*!
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Druckerpresse und Nullzins

Krisenlosung a la Keynes ... Konjunktursteuerung mit der

Weltwirtschaftswachstum
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stattdessen ,,Financial Engineering®!
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LPolitische Macht vermag das okonomische Gesetz
niemals aufer Kraft zu setzen.”

) (Eugen Bé'hm Ritter von Bawerk,
osterreichischer Okonom und Begriinder der Osterreichischen Schule der National6konomie, 1851-1914)
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Krisenlosung a la Keynes ...

,Das, was Keynes geschrieben hat, ist nicht neu, und das,
was daran neu ist, ist falsch. Nicht die Bereitschaft zu

Ausgaben schafft Wohlstand,
sondern die Bereitschaft zu arbeiten.*

(Albert Hahn, 1889-1968, Bankier und National6konom)
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Krisenlosung a la Keynes ... Geldpolitik extrem!

+13
Billionen USD

(Fed, EZB, BoE, BoJ, SNB, PBOC; 01.2008 —10.2016 )
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Krisenlosung a la Keynes ... Geldpolitik extrem!

+13
Billionen USD

(Fed, EZB, BoE, BoJ, SNB, PBOC; 01.2008 — 08.2016 )

BoJ EZB

<>0,7 +0,6

Billionen € Billionen €

. (EZB-Staatsanleihenkaufvolumen per 14.10.2016: 1.097,394 Mrd. Euro
(Bank of Japan: 80 Billionen Yen + xxx Yen!!!) (angepeiltes Volumen: 1,74 Billionen Euro, Laufzeit bis mind. 2017)
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Krisenlosung a la Keynes ... Geldpolitik extrem!

Das grofite Geldexperiment in
der Geschichte der
Menschheit!
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Krisenlosung a la Keynes ... Geldpolitik extrem!

,Die meisten bringen leichter das Opfer des Intellekts
als das Opfer ihrer Tagtraume.“

(Ludwig von Mises, 1933: Grundprobleme der National6konomie)
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Krisenlosung a la Keynes ... Geldpolitik extrem!

Nichts i1st ohne Konsequenzen!
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Krisenlosung a la Keynes ... Folgen von ,,Geldpolitik extrem®

Monthly ECBASSET=; aUSASSTOT; a)PBOJASSET; aCHASTOT

»,Wir haben keine Erfahrungen

mit einer derartigen Geldpolitik

in Friedenszeiten. Die

i M Notenbankbilanz hat sich

ed B st g = 8 innerhalb kurzer Zeit von einer
' M aufdrei Billionen Euro

verdreifacht. Das sind

Dimensionen, die eher an

die Kriegsfinanzierung

erinnern. Damals hat sich die

Bilanzsumme verzehnfacht.“
(Ex-Bundesbank-Chef Helmut Schlesinger, 10.03.2012)

PBoC Balance sheet
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Wir geben nicht auf.“

(M. Draghi, 21.01.2016)

PBoC Balance sheet

Fed Balance sheet
//_,\ ECB Balance sheet

2 Q) 04 QU Q2 G304 QL Q2 Q3 O QI QO3 G4 Qt @ QoA @
2006 2007

Wahrungskrieg
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1.196 Handelsbeschrankungen (+ 10%0 ggii. Report 10/2015)
Protektionismus der G20-WTO-Mitglieder

By mid-October 2010 By mid-May 2016

24.4%
15%

85%

| 381 measures 1,583 measures
@ Effectively eliminated measures @ Stockpile of restrictive measures
-
=
—_—
WORCE A
Source: WTO Secretariat.

Handelskrieg
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Krisenlosung a la Keynes ... Folgen von ,,Geldpolitik extrem®!

,Damit das klar ist:
Wir haben absichtlich die grofite Anlethe-

blase der Weltgeschichte aufgeblaht.“

(Andrew Haldane, Chef der Finanzstabilitit bei der Bank of England, 12.06.2013)
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Krisenlosung a la Keynes ... Folgen von ,,Geldpolitik extrem®!

Staatsanleihen: Ein groteskes Schauspiel!

BofAa/Merill-Lynch-Glob.-Gov.-Bond-Index

60

40
%

20

2014 2015 2016

Anleihen mit Renditen unter 1% Anleihen mit Renditen unter 0%
Quelle: JP Morgan Asset Management

,Uberdehnung der Grenzen des Undenkbaren®

(C. Borio, BIZ-Chef6konom, 24.06.2015)
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ECE Eurosystern Corp Sector Purchase Progr
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,Uberdehnung der Grenzen des Undenkbaren®

(C. Borio, BIZ-Chef6konom, 24.06.2015)

EZB-Kaufe:

660
Unternehmens-
Anleihen

(per 14.10.1016)
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Chart 1: Negative yielding corporate bonds are a global phenomenon
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Source: BofA Merrill Lynch Global Research. Eur bn. Using all maturities including <12m.

,Uberdehnung der Grenzen des Undenkbaren®

(C. Borio, BIZ-Chef6konom, 24.06.2015)
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Krisenlosung a la Keynes ... Folgen von ,,Geldpolitik extrem®!

Value of Swiss National Bank US Stock Holdings ($BN)
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,Uberdehnung der Grenzen des Undenkbaren®

(C. Borio, BIZ-Chef6konom, 24.06.2015)
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Krisenlosung a la Keynes ... Folgen von ,,Geldpolitik extrem®!

,Es ist eine verrickte Welt:

Die grofijen Notenbanken setzen den Markt aufier Kraft.
Die Marktteilnehmer verandern ithr Verhalten, richten sich
allein an den Notenbanken aus — und umgekehrt.“

(Jiirgen Stark, ehemaliger EZB-Chefvolkswirt, 17. Dezember 2013)
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Krisenlosung a la Keynes ... Folgen von ,,Geldpolitik extrem®!

Die Geister, die ich rief ...
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e Konsequenzen Zinsanstieg
Der niedrigste Zins seit 5000 Jahren

Historische Betrachtung kurzfristiger Zinsen

keine Daten vorhanden
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Quellen: Bank of England Cit
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Weltweites Volumen des Anleihe- und des Aktienmarktes Konsequenzen ZlnsanStleg
in Bio. USD (massive) Kursverluste am Anleihe- und
180 1 Aktienmarkt
160 Verbriefte Anleihen
1407 Corporate Bonds
120
100

Finanzsektor
80 1
60
40

Staatsanleihen
20 1
0 T

Anleihemarkt Aktienmarkt
Quelle: Weltbank, Barclays Indizes




MACK & WEISKE

VERMOGERNSVERWALTUNG

Krisenlosung a la Keynes ... Folgen von ,,Geldpolitik extrem®!

- - - Kon nzen Zinsansti
Auswirkung von Zinsanhebungen auf Anleihenkurse onsequenze sanstieg

fursverdnderung nProzen (massive) Kursverluste am Anleihe- und
stan erungenin Pruzent Aktienmarkt

+025
L E
-13
4 9

002 Jahre [0 Jahre W10 Jahre

Quelle: Blackrock
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Krisenlosung a la Keynes ... Folgen von ,,Geldpolitik extrem®!

Konsequenzen Zinsanstieg

US-Unternehmen:
Zahlungsverzugsvolumen hoher als Q3 2008! , ,
. . (massive) Kursverluste am Anleihe- und
' 53730 USD {Millions) Delinquencies of Commercial & Industrial loans; all banks: Aktienmarkt
50,000
Refinanzierung/Prolongierung von Schulden
- o wird teuer/unmoglich
c 201602
E 29595 USD (Millions)
30,000 . .
§ Zahlungsausfalle drohen/steigen
0
- 20,000 ,
200803
10.000 195547 UsD (Milions) 201404
11747 USD {Millions)
hist. Tiefstand!
0 T T | T
200704 2009-03 201102 2013+ 2014-04

Board of Governors of the Federal Reserve System

last released Thursday, August 18, 2016
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Krisenlosung a la Keynes ... Folgen von ,,Geldpolitik extrem®!

e Konsequenzen Zinsanstieg
Der niedrigste Zins seit 5000 Jahren .‘

Historische Betrachtung kurzfristiger Zinsen

keine Daten vorhanden

W ,

r/l/—l_/l/ I [ I I I I IL 1
3%%0 300 17201750 1800 1850 1900 1950 2000 2050
V. ulll,

Quellen: Bank of England Cit

Riickkehr der Krise von 2008 —
allerdings in potenzierter Form!
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Krisenlosung a la Keynes ... Folgen von ,,Geldpolitik extrem®!

Konsequenzen Null-/Negativzins

Der niedrigste Zins seit 5000 Jahren

Historische Betrachtung kurzfristiger Zinsen

keine Daten vorhanden
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Krisenlosung a la Keynes ... Folgen von ,,Geldpolitik extrem®!

1200

Italien: Bruttostaatsverschuldung in Mrd. Euro

auf Monatsbhasis

Konsequenzen Null-/Negativzins

2'2@13;?/ hemmungslose Aufschuldung (Staat,

Unternehmen, Privathaushalte)

— Quelke: Banca d'tialia
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Krisenlosung a la Keynes ... Folgen von ,,Geldpolitik extrem®!

— e Konsequenzen Null-/Negativzins
o hemmungslose Aufschuldung (Staat,
i Unternehmen, Privathaushalte)
- Zwang zu Spekulation/Risiko wachst
LS Bnchr eS80 500 '
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Krisenlosung a la Keynes ... Folgen von ,,Geldpolitik extrem®!

Konsequenzen Null-/Negativzins

Global Corporate Defaults By Region {Year-To-Date 2004-2016)

hemmungslose Aufschuldung (Staat,

s, Europe nOther developed REmerying merkets :
- Unternehmen, Privathaushalte)
il I Zwang zu Spekulation/Risiko wachst
180 132 Fehlallokation von Kapital (Zins zur
- Risikolenkung fehlt)

_ i
|-

50

T . B
0
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Deta as of Oct, 5, 2016. Sources: S&P Global Fixed Income Research and Standerd &
Poor's CrediPro®,
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Krisenlosung a la Keynes ... Folgen von ,,Geldpolitik extrem®!

Konsequenzen Null-/Negativzins

hemmungslose Aufschuldung (Staat,
Unternehmen, Privathaushalte)

Zwang zu Spekulation/Risiko wachst

Fehlallokation von Kapital (Zins zur
Risikolenkung fehlt)

Geschaftsmodelle von Banken, Versicherungen,
Pensionskassen geraten unter Druck/scheitern
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Krisenlosung a la Keynes ... Folgen von ,,Geldpolitik extrem®!

o Konsequenzen Null-/Negativzins
Biggest Getting Bigger

The combined assets of the 10 largest central banks keep growing
e hemmungslose Aufschuldung (Staat,

] Unternehmen, Privathaushalte)

2

Euro Debt Crisis:

Lp2 Yo Zwang zu Spekulation/Risiko wachst

—
=)

Financial Crisis:

Up 4 Yot Fehlallokation von Kapital (Zins zur
Risikolenkung fehlt)

Trillions of U.S. Dollars

Geschaftsmodelle von Banken, Versicherungen,

6 . o
o | Pensionskassen geraten unter Druck/scheitern
Oct 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Oct
2006 2016
Source: Bloomberg NOtenbanken:
U[Eduﬁac;gdraRluEi?fs of China, U.S,, Japan, euro zone, Brazil, Switzerland, Saudi Arabia, Blorberg 8 M onet ari Si erun g SZwan g /V ersta ath chu n g von

Markten - (Hyper-)Inflation -
Vertrauensverlust an Anleihemarkten/in
Bevolkerung!
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Krisenlosung a la Keynes ... Folgen von ,,Geldpolitik extrem®!

Konsequenzen Null-/Negativzins

Der niedrigste Zins seit 5000 Jahren

Historische Betrachtung kurzfristiger Zinsen

keine Daten vorhanden
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,Es endet immer auf diese Weise.

Wenn Sie zuriickschauen auf das alte Rom,
auf die Ming Dynastie oder auf Simbabwe —
immer, immer, immer endet es auf diese Weise.
Wir reden hier iiber das Endspiel, und das ist
unangenehm.”

(Ex-Fed-Gouverneur L. B. Lindsay, TV-Konferenz: Paying for the Past)
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Was tun? Weiter den Alchimisten vertrauen?
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Was tun? Realitat/Fakten verweigern?

,Eines Tages wird man offiziell zugeben miissen,
dass das, was wir Wirklichkeit getauft haben,

eine noch grofere Illusion ist als die Welt des Traumes.*
(Salvador Dali, 1904-1989, spanischer Maler, Grafiker, Schiftsteller und Bildhauer)
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Was tun? Gold statt Inflationswahrungen?

Gold und wirtschaftliche Freiheit

Eine geradezu hysterische Feindschaft gegen den Goldstandard verbindet
Staatsinterventionisten aller Art. Sie scheinen klarer und deutlicher als selbst viele
Anhinger der freien Marktwirtschaft zu spiiren, dass Gold und wirtschaftliche Freiheit
unteilbar sind, dass der Goldstandard ein Attribut der freien Marktwirtschatft ist und dass
sich beide gegenseitig bedingen und aufeinander angewiesen sind.

Um die Ursache ihrer Feindseligkeit zu begreifen, 1st es zunidchst einmal notwendig die
genaue Rolle zu verstehen, welche Gold in emer freien Gesellschaft spielt.

Geld 1st der gemeinsame Nenner aller wirtschaftlichen Transaktionen. Es ist das Gut,
welches als Tauschmittel verwendet wird., welches von allen Teilnehmern in einer
Tauschgesellschaft fiir die Bezahlung ihrer Waren akzeptiert wird, und welches daher als
MafBstab fiir den Marktwert und zur Wertautbewahrung, also zum Sparen verwendet

1 1
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Was tun? Gold statt Inflationswahrungen?

Papiergeld wird, in
extremis, von niemandem entgegengenommen
— Gold dagegen wird immer angenommen.*

(Alan Greenspan, ,,Gold und wirtschaftliche Freiheit®, 1966)



Was tun? Gold statt Inflationswahrungen?

Top Central Bank Gold Sale

Venezuela has been biggest gold seller in 4 of last 5 quarters

M Biggest gold sale by a single central bank, by quarter
1,400K oz

1,200

Venezuela Venezuela
1,000

800
600
400

200

0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2016

PME Venezuela

Source: IMF; Bloomberg Bloomberg 8

»,Wenn man Geld druckt, bekommt man immer Inflation. Immer!*
(EZB-Chefvolkswirt Praet, 06.01.2016)



Was tun? Gold statt Inflationswahrungen?

Top Central Bank Gold Sale

Venezuela has been biggest gold seller in 4 of last 5 quarters

M Biggest gold sale by a single central bank, by quarter
1,400K oz Gold-(Not-)Verkiufe

1,200 | 2015: 88,10t ... 2016: 84,21t (07/16) v |

1.000 (restl. Notenbank-Goldbestand:188,7t) B Venezuela
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200

0
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Source: IMF; Bloomberg Bloomberg 8

,Gold ist Geld, alles andere ist Kredit.“

(John Pierpont Morgan, US-Bankier, 1837-1913)
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Was tun? Gold statt Inflationswahrungen?

Date: Serman Marks needed
to buy one ounce of gold

dan 1919 170.00
Sept 1919 4893.00
dan 19200 1,340.00
Sept 19200 1,201.00
dan 1921 1,3459.00
Sept 1921 2.175.00
dan 1922 4,976.00

Sept 1922 40,3581.00
dan 1923 37247700
Sept 1925 269 439 000.00
Oct 2, 1923 ... BE31,749 000.00
OctS 1923 ... 24,865 ,950,000.00
Oct 16, 1923 ... 84,969 072 000.00

Oct 23, 1923, 1,160,552 582 ,000.00
Octad, 1923, 1,347 .070,000,000.00
Mow S, 1923 8,700,000,000,000.00
Mow 30, 1923, ... .. 87,000,000,000,00000

»,Wenn man Geld druckt, bekommt man immer Inflation. Immer!“
(EZB-Chefvolkswirt Praet, 06.01.2016)
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Gold ist Geld!

Globale phys. Goldnachfrage ...

6.000
5.000 2.703
4.000 - 2.001 2.136 2.503 2.439
2.721 2.306 2.052
. 1 2.42
s 5% 2.301 e 1.816
H 1.701
] 1.
2,000 - 493 1.300 1028
1.202 ’ 1.050
924
918 8
1.000 - 32
418 430 438 427 379 354 348 333 | ,gs
o I ' — e L ' ' ' ' —105 —
-663 365 484 235 34
-1.000 -
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Q2 2016
Schmuck Miinzen und Barren Industrie Zentralbanken

Quelle: World Gold Council, Gold Demand Trends Q2 2016; Darstellung Mack & Weise Vermdgensverwaltung 11.08.2016

»Wenn Du kein Gold besitzt, kennst du weder die Geschichte, noch die Wirtschaft!*

(Ray Dalio, Unternehmer und Hedgefondsmanager (Bridgewater Associates), 15.05.2016)
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Gold ist Geld!

Kaufkraftverlust von bedeutenden Wiahrungen gegeniiber Gold

(Index 1900 = 100)*

Value in gold — US$  =——FEuro =—Yen = Britshpound = Gold

120

100 T - Gold
80 ;

60

. — %
y N WA
: S N -\ s N

I | |
1900 1910 1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010

* DieKurslicken bei der Euro-/DM-Linie sind auf die Hyperinflation von 1922 und den Zusammenbruch der
Wirtschaft nach dem 2. Weltkrieg zurickzufihren.

Source: Bloomberg; Thomson Reuters; World Gold Council

»Wenn Du kein Gold besitzt, kennst du weder die Geschichte, noch die Wirtschaft!*

(Ray Dalio, Unternehmer und Hedgefondsmanager (Bridgewater Associates), 15.05.2016)
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Gold ist Geld! Manipulation ja — aber Angst davor ...?
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Gold ist Geld! Manipulation ja — aber Angst davor ...?

12-USD-Comex-Goldpreis-Dumping...

innerhalb von 10 Minuten!

Uber 18.000 Gold-Kontrakte wurden auf den Markt geworfen -
im Gegenwert von tiber 2,3 Mrd. USD!

(16.05.2016)

il ﬂ.\'l\n il i e Ml s simssisgimily thm D |M||h”|‘| Fm




MACK & WEISKE

VERMOGENSYVERWALTUNG

Gold ist Geld! Manipulation ja — aber Angst davor ...?

(GC Z6 - GOLD,15) Dynamic,0:00-24:00
SR TP L L JSPIRES | [ M T T 71T P — 1366
13650
Gold by the second at
the release of the I
StateSide payrolls data “Gold drops $19/0z...
on Friday, 05 August 2016 ﬁ".‘:»- 13600
(05:30 Pacific Time) N
113280) e
"'"u LI LT 13550
A
] .
...int four SECONDS! || 13500
& ¢Eignal, 2010 Smmmnm 1 34? q}ﬂ
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Gold ist Geld! Manipulation ja — aber Angst davor ...?

B GOLD FUTURES, 30 COME 012920 H 12920 L 12835 C 12857 13320
Yol (20)
13280
13240
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paper are dropped on e
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the Comex over the
next 30 minutes
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3CME Group
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Gold ist Geld! Manipulation ja — aber Angst davor ...?

Gold Price Performance: % Annual Change
usb EUR

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
Average
Total Return

goldprice.org Monday, October 17, 2016
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Gold ist Geld! Manipulation ja — aber Angst davor ...?

Gold Price Performance: % Annual Change
UsD EUR

2001

2002

2003

2004 -3.1%
2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013 -28.3% -31.2%
2014 -1.5%

2015 -10.4% -0.3%
2016

Average

Total Return

goldprice.org Monday, October 17, 2016
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Gold ist Geld! Manipulation ja — aber Angst davor ...?

Gold Price Performance: % Annual Change

uUsbD EUR
2001 2.0% 8.8%
2002 24.7% 6.4%
2003 21.1% 1.7%
2004 54% -3.1%
2005 20.0% 36.7%
2006 23.0% 10.6%
2007 30.9% 18.4%
2008 5.6% 10.5%
2009 23.4% 20.7%
2010 27.1% 37.1%
2011 10.1% 14.2%
2012 7.0% 4.9%
2013 -28.3% -31.2%
2014 -1.5% 12.1%
2015 -10.4%  -0.3%
2016 18.3% 16.9%
Average 11.2% 10.3%

Total Return 362.7% 296.7%

goldprice.org Monday, October 17, 2016
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Gold ist Geld! Manipulation ja — aber Angst davor ...?

Jede Manipulation endet - frriiher oder spater!

Londoner Gold-Pool '

Fixing des Goldpreises

(max. 35,20 USD) durch
phys. Interventionen
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[[7az0 1930 1940 [1as0

LI
[+'388

1870 1880 1850 2000

Bretton Woods System
(1944-1971)

950
go0
2a0
oo
7an
Too
Ga0
GO0
550
a00
450
400
260
300
240
200
1480
100

a0

-50 |




Gold ist Geld! Manipulation ja — aber Angst davor ...?

Metric Tonnes

20,000

18,000

16,000

14,000

12,000

10,000
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2,000

Cumulative total import

1994 D
1995 [N
1996 [N
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199z [
1990 Y
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2001 [
2002 [N
2003 [T

Estimated Total Chinese Gold Reserves

B Jewlery base in 1994

B Cumulative domestic mining

PBoC gegeniiber offizieller Verlautbarung

16.244t - 18.444t*

(*abweichende Schatzung des Goldbestandes der

(09/2016: 1838,52t))

2000 [N
2005 [N
2006 [T
2007 [
2008 IR N
2000 [N

F2 BullionStar.com®

B Official reserves

2010 [N
2011 [

2012
2013 [

4,000 tonnes official
reserves is speculative!

= )
— =
(=] f=]
e~ ~

Source: SGE, WGC, CGA, HK customs
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Gold ist Geld! Steigende Zinsen sind Gift fiir Gold — wirklich?

US-"Zinswende": Muss Gold diese furchten?

FRED :/ — Effective Federal Funds Rate (ef)
~ (Gold Fixing Price 10:30 A.M. (London time) in London Bullion Market, based in U.5. Dollars (right)
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Gold ist Geld! Steigende Zinsen sind Gift fiir Gold — wirklich?

1971 bis 1974:

Fed erhoht den Leitzins von 4,70% auf 10,75% - Goldpreis stieg um iiber 350%
1976 bis 1981:

Fed erhoht den Leitzins von 4,75% auf 20,00% - Goldpreis stieg um tiber 240%
2004 bis 2006:

Fed erhoht den Leitzins von 1,25% auf 5,25% - Goldpreis stieg um iiber 50%

(Daten: newyorkfed.org; World Gold Council)
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Gold ist Geld! Gold folgt der Spur der Geldmengenausweitung!

FRED :/ — M2Money Stock ey
~ (old Fixing Price 10:30 AM. (London time) in London Bullion Market, based in U.5. Dollars (right)
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Gold ist Geld! Notenbanken auf der Kauferseite!

1.250

Goldbestande der Notenbanken, Mio. Unzen |

1.200 -

2009: Globale
geldpolitische
Lockerung

- - -

1.150 -

1973: Ende des
Goldstandards

-

1.100

1.050

1965: Eintritt
derUsSA in 1999: Einfuhrung
Vietnamkrieg des Euro
1.000 - 1 1

-
e e e e e e e e

58 60 62 64 66 68 70 72 74 76 78 80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16
Quelle: IWF

Gold ist nicht digital - man kann es nicht hacken, nicht l6schen, nicht einfrieren.
Gold kostet keine Zinsen. Gold kann — da frei von Schulden — nicht pleite gehen.
Gold kann man nicht drucken!
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,Geld lasst sich beliebig vermehren —
so lange gar, bis ein jeder Millionar ist.

Nur hort es dann auf,
Geld zu sein!“

(Dieter Schnaas, aus: Kleine Kulturgeschichte des Geldes)
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M&W Capital (WKN 634782) +++ M&W Privat (WKN AOLEXD)

»,Die Geschichte des staatlichen Umgangs mit Geld ist,
mit Ausnahme einiger kurzer gliicklicher Perioden,

eine Geschichte von unablassigem Lug und Trug.*
Friedrich August von Hayek, Okonom (1899 - 1992)
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M & W PRIVA

INVESTMENTFONDS
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M & W PRIVAT - VERMOGENSALLOKATION
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M & W PRIVAT - WERTENTWICKLUNG (SEIT AUFLAGE - 18.10.2016)

MACK & WEISE
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Die angegebenen Wertentwicklungen sind keine verlasslichen Indikatoren fur kinftige Wertentwicklungen. (Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne
Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z. B. die Verwaltungsvergitung) wurden beriicksichtigt. Die auf Kundenebene
individuell anfallenden Kosten (z. B. Depotgebihren, Provisionen und andere Entgelte) wurden in der Darstellung nicht beriicksichtigt und wirden sich bei
Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Anfallende Ausgabeaufschlage reduzieren das eingesetzte Kapital sowie die dargestellte Wertentwicklung.)



M & W PRIVAT - PHYS. EDELMETALL-ALLOKATION
(SEIT AUFLAGE)
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M & W PRIVAT - PHYS. EDELMETALL-ALLOKATION
(SEIT AUFLAGE)
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GOLD - BULLEN- UND BARENMARKTE SEIT 1970

Bullenmérkte

Zeitraum Monate kum. Gewinn Zeitraum Monate kum. Verlust
01/1970 - 01/1975 61 451,4% 01/1975 - 09/1976 20 -46,4%
10/1976 - 02/1980 41 721,3% 02/1980 - 03/1985 61 -55,9%
03/1985 - 12/1987 33 75,8% 12/1987 - 03/1993 63 -34,7%
04/1993 - 02/1996 35 27,2% 02/1996 - 09/1999 43 -39,1%
10/1999 - 09/2011 144 649,6% 09/2011 - 12/2015 (?) 52 -44,1%
01/2016 - ?

Durchschnitt 63 385,1% | |Durchschnitt 47 -44,0%

Median 41 451,4%| |Median 52 -42,7%
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GOLD - KURSZIELE ANHAND FRUHERER BULLENMARKTE

What Happens If The Gold Bull Market Performs Like Previous Ones

Gold Price (S/0z.)
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SILBER - KURSZIELE ANHAND FRUHERER BULLENMARKTE

What Happens If The Silver Bull Market Performs Like Previous Ones
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M & W PRIVAT - PHYS. EDELMETALL-ALLOKATION
(GOLD- UND SILBERMINENAKTIEN SEIT 2009)
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GOLDMINENAKTIEN - BARRON’S GOLD MINING INDEX (BGMI)

Date = 20160830 Barron's Gold Mining Index Last=54386
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GOLDMINENAKTIEN - BARENMARKTE (SEIT 1970)

The Bear Markets of Gold (Barron's Gold Mining Index)
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GOLDMINENAKTIEN - BULLENMARKTE (SEIT 1970)

Historical Gold Bull Markets
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Disclaimer

Diese Werbemitteilung ist erstellt worden von der Mack & Weise GmbH Vermogensverwaltung, um professionelle Anleger und qualifizierte Kontrahenten tiber bestimmte Sachverhalte in
Bezug auf den Fonds zu informieren. Die Mack & Weise GmbH Vermédgensverwaltung untersteht der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht. Eine Uberpriifung oder
Billigung dieser Werbemitteilung oder des hier beschriebenen Produktes durch die zustindige Aufsichtsbehorde ist grundsitzlich nicht erfolgt. Diese Werbemitteilung dient allein
Informationszwecken.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen Aussagen basieren auf Quellen und Angaben der Mack & Weise GmbH Vermogensverwaltung, sofern nicht
anders angegeben. Fiir die Richtigkeit und Vollstindigkeit der Information oder jeglicher Bedingungen eines zukiinftigen Geschiftsangebots unter den hier genannten Voraussetzungen
kann keine Gewihr tibernommen werden. Die aufgrund dieser Quellen in der vorstehenden Werbemitteilung geduBerten Meinungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile
unseres Hauses dar, fiir deren Richtigkeit und Vollstédndigkeit keinerlei Gewiahr ibernommen werden kann.

Die vorstehenden Angaben beziehen sich ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Werbemitteilung. Eine Garantie fiir die Aktualitit und fortgeltende Richtigkeit kann daher
nicht gegeben werden. Dementsprechend ist eine Anderung unserer Meinung jederzeit moglich, ohne dass diese notwendig publiziert werden wird. Die Bewertung einzelner
Finanzinstrumente aufgrund historischer Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen ist daher kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Vielmehr konnen etwa Fremdwiahrungskurse oder dhnliche Faktoren negative Auswirkungen auf den Wert von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten haben. Soweit im Rahmen
dieser Werbemitteilung Preis-Kurs- oder Renditeangaben oder dhnliche Informationen in einer anderen Wahrung als Euro angegeben sind, weisen wir hiermit ausdriicklich darauf hin,
dass die Rendite einzelner Finanzinstrumente aufgrund von Wahrungsrisiken steigen oder fallen kann.

Da wir nicht iiberpriifen konnen, ob einzelne Empfehlungen sich mit Thren personlichen Anlagestrategien und -zielen decken, haben unsere Empfehlungen nur einen unverbindlichen
Charakter und stellen insbesondere keine Anlage-, Rechts- oder Steuerberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds.
Die Empfianger der vorliegenden Informationsschrift sollten deren Inhalt deshalb nicht als derzeitig giiltige oder zukiinftige Beratung oder Erteilung von Ratschligen in Bezug auf
rechtliche, steuerliche oder anlagebezogene Fragen verstehen. Die vollstindigen Angaben zum Fonds sind den wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt, erganzt
durch den jeweiligen letzten gepriiften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jiingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese
Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei der Mack & Weise GmbH Vermogensverwaltung oder LRI
Invest S.A. kostenfrei erhéltlich.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig
ist. So diirfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Diese Werbemitteilung
und die in ihm enthaltenen Informationen diirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veréffentlichung dieser Werbemitteilung sowie das Angebot oder ein Verkauf
der Anteile konnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Die Weitergabe dieser Werbemitteilung an Dritte sowie die Erstellung von Kopien, ein Nachdruck oder sonstige Reproduktionen des Inhalts oder von Teilen dieser Werbemitteilung ist
nur mit unserer vorherigen schriftlichen Zustimmung zuldssig.

Die LRI Invest S.A. agiert als Verwaltungsgesellschaft des Fonds und ist eine Aktiengesellschaft nach luxemburgischen Recht mit Sitz in Luxemburg (9a, rue Gabriel Lippmann, L-5365
Munsbach). Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW®) und hat ferner die Zulassung als Verwalter alternativer Investmentfonds (,AIFM*“). GemaB Anhang I des
Gesetzes vom 12. Juli 2013 tibernimmt der AIFM Anlageverwaltungsfunktionen (d.h. Portfolio- und / oder Risikomanagementaktivititen). Zudem iibt die Verwaltungsgesellschaft
administrative Tatigkeiten (einschlieBlich insbesondere der Bewertung und Preisfestsetzung und der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen), Marketingaktivititen sowie gegebenenfalls
weitere, mit den Vermogenswerten der Fonds zusammenhéngende Tatigkeiten aus. Die Einzelheiten zu den Rechten und Pflichten des AIFM sind im Gesetz vom 12. Juli 2013 geregelt.
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